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Contenu de l’analyse
L’évolution passée et présente des marchés du gaz et de l’électricité et 
impacts sur les factures 

La libéralisation du marché de l’énergie et la transition énergétique

Enseignements à tirer pour une réforme :

transition énergétique et marché de l’électricité 
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L’évolution des prix 
entre 2007 et 2018
Le Soir 5/12/2019

• AVANT COVID →2019

CEPULB Waterloo Factures d'énergie 12 avril 2024  Pierre KUNSCH © 3



Fin de la crise 
sanitaire 

prix el marché 
=

prix du gaz x2
+ prix CO2

LE VIF 05/08/2021
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Électricité €/MWh Gaz N €/MWh

Le prix de marché de l’électricité évolue en parallèle avec le prix de marché du gaz
Le rapport entre les deux, c’est le rendement thermique moyen des centrales au gaz ~50%
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Le prix marché du gaz inclut le prix carbone ETS



Les factures de gaz et d’électricité 
évoluent donc en parallèle 
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54%

86%

GAZ ÉLECTRICITÉ 3.500 kWh/famille/an

Électrons énergie

Distribution, transport, surcharges

TVA

49 c/kWh

26c/kWh

L’explosion du gaz en 2/2022 

23.260 kWh/famille/an 11,0023 kWh/m3

15,6 c/kWh
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• Le prix des électrons (énergie) a peu augmenté entre 
2010 et 2019, or

• le prix du gaz naturel n’a pas beaucoup augmenté entre 
2010 et 2019 

→ le prix des électrons est lié au prix du gaz (à expliquer)

• La partie surcharges et réseau a fort augmenté
indépendamment du prix de l’énergie, or

• Les puissances éoliennes et photovoltaïques ont fort 
augmenté entre 2010 et 2019

On en déduit que cette dernière croissance a impliqué
une croissance concomittante des composantes réseaux
et surcharges liées à l’éolien et au photovoltaïque
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POURQUOI le lien avec le gaz ? 
Les EnRi sont inutilisables 

sans apports pilotables d’appoint 
(gaz naturel, nucléaire, charbon, hydraulique, biomasse … )

Source ELIA https://www.elia.be/en/grid-data
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https://www.elia.be/en/grid-data
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Pilotables

Source -> 2022
Statistiques électricité | FEBEG Fédération Belge des Entreprises Électriques et Gazières

On doit donc garder des puissances pilotables en appoint de l’intermittence 
pour les énergies renouvelables intermittentes 

Éolien et Solaire Photovoltaïque (PV) = EnRi 

https://www.febeg.be/node/2188


Le prix du gaz fixe le prix du 
marché de l’électricité
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Pour mettre en place un marché de panneaux 
solaires et de d'éoliennes en mer ou sur terre, il 
faut d'abord leur donner une rentabilité 
suffisante. Installées par autofinancement et 
pour un usage strictement privé, leur rendement 
de production est trop mauvais – facteurs de 
charge de 10% pour les PV et moins de 20% pour 
l’éolien sur terre. De plus ces deux sources 
produisent à contretemps par rapport aux 
besoins. L’électricité qu’elles produisent est donc 
quasiment sans valeur pour un investisseur, alors 
que les investissements sont élevés au départ, 
avant que des effets d’échelle puissent les 
réduire. Pour leur rendre un intérêt, au-delà des 
marchés de niche, il faut les insérer dans un 
réseau électrique. Ceci permet de les adosser à 
des sources de production qui puissent 
compenser leur intermittence. Seul les Turbines à 
gaz sont capables de suivre les fluctuations 
rapides de leurs productions et produire en 
permanence. 



Le trading de l’électricité 
réf elia.be energycharts.info
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Le prix du kWh électrique = 
prix du marché + surcharges incl. Primes EnRi+coûts réseaux
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Or, pour que les EnRi puissent se développer de façon économiquement 
soutenable, on a vu qu’il faut trois conditions
1) Les adosser au réseau et à donc à des sources pilotables - principalement le gaz naturel - 

pour produire en permanence selon les besoins. Il faut imposer l’achat de l’électricité avec 
accès prioritaire au réseau 

2) Mettre en place un financement pour rémunérer les investissements. En Belgique, on a 
choisi le mode Feed-In Tariff les certificats verts pour l’éolien terre et mer et pour les PV un 
tarif prosumers – sauf à Bruxelles les CV continuent après l’abandon en W et VL. Ces 
rétributions s’ajoutent aux factures ainsi que les coûts additionnels des réseaux BT et HT  

3) Il faut développer le réseau UE. Seul le gaz peut suivre les fluctuations importantes de la 
production  Le prix du marché sur le réseau est donc dicté par le gaz et il devient très 
fluctuant avec l’introduction croissante des EnRi

Le trading de l’électricité est devenu la règle en Europe. 
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L’Union Européenne impose des quotas de 
production d’ Energie Renouvelables i



Le réseau 
n’utiliserait pas 
l’électricité éolienne 
et solaire 
sans privilèges 
d’accès et de prix 
garantis 

• Elle est produite sans rapport avec la demande or 
le réseau exige à chaque instant : offre=demande

• Elle est donc totalement inutilisable sans l’apport 
palliatif (gaz, charbon, fuel, hydraulique, nucléaire, 
biomasse, déchets)

• Pour l’utiliser on doit donc lui donner une priorité 
d’accès au réseau et une obligation d’achat

• Sa valeur de marché est nulle la plupart du temps, 
voire négative (prix négatifs):  on doit donc lui 
attribuer un prix garanti pour rendre les 
investissements rentables

• Son utilisation implique une grande volatilité dans 
le fonctionnement de sources pilotables et induit 
une duplication de capacités, la construction d’un 
réseau parallèle et donc des coûts système 
importants en plus de l’investissement proprement 
dit
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Subsides 
éoliennes de 
surface et en mer 
Prix garantis 30 euros (on) 
120 (off) euros/MWh

 + CV 65 euros + 2 euros 
label de garantie

= Total 97 euros/MWh 2x le 
prix ‘normal’ de l’électricité 
jusqu’en 2019 
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Les coûts système éoliens
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Mécanisme de rémunération de capacité
CRM/MRC nécessaire car les centrales à gaz 
deviennent de moins en moins rentables avec 
beaucoup de EnRi



Subsides au photovoltaïque

• De loin les plus importants dans le passé

• Bulle photovoltaïque surtout en Wallonie

• Compteurs qui tournent à l’envers + 10 % à +20% des factures

• Cadeaux divers (compteurs double flux Wallonie pour compenser tarif 
prosumer 242 M sur 3 ans 2021-2023)

• Stratégie financière : utiliser le réseau comme batterie

• Certificats verts (région Bruxelloise) garanti 65 euros/MWh marché 93 
euros/MWh

• Coûts systèmes : Stabilité du RD et nécessaires renforcements
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Pour créer un marché de PV en Europe il faut rentabiliser l’investissement en le plaçant dans le réseau
Laissé à lui-même pour l’autoconsommation le rendement PV aurait été de ~1,3 % en Belgique 2000
DE-EEG : Feed-In Tariff 
BE : Certicats Verts  et compteurs qui tournent à l’envers
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Le photovoltaïque en Belgique

https://www.elia.be/en/grid-data/power-generation/solar-pv-power-generation-data

  

https://www.elia.be/en/grid-data/power-generation/solar-pv-power-generation-data


Bulle photovoltaïque certificats verts BE 2003-2013
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Soutenir la rentabilité trop faible pay-back time trop long : certificats verts
Les certificats verts sont vendus sur un marché spécifique pour les fournisseurs qui n’ont pas atteint les 
quotas d’électricité verte imposé par le gouvernement (objectifs EU)
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Saturation du marché CV, effet d’annonce des 
diminutions des durées de validité et des 
montants garantis 

Surdimensionnement des 
installations



2e Bulle
photovoltaïque
2013-2024

https://www.rtbf.be/article/i
nvestigation-les-reseaux-
electriques-sous-haute-
tension-11300920
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Effet d’annonce en W : diminution 
du tarif injection (divisé par 6 au 1/1/2024)

Saturation des injections en 
été et blocages fréquents des 
onduleurs

Effet ‘boule de neige’

Compteur qui tourne à l’envers

https://www.rtbf.be/article/investigation-les-reseaux-electriques-sous-haute-tension-11300920
https://www.rtbf.be/article/investigation-les-reseaux-electriques-sous-haute-tension-11300920
https://www.rtbf.be/article/investigation-les-reseaux-electriques-sous-haute-tension-11300920
https://www.rtbf.be/article/investigation-les-reseaux-electriques-sous-haute-tension-11300920


la facture 
d’électricité évolue
avec les 
investissements EnRi
• La facture se compose de trois parties

• Énergie (électrons) 

• Coûts réseau de distribution et de 
transport 

• Surcharges énergie renouvelables 

Période 2010-2019  

La partie électrons à prix quasi contant est 
passée de 37% en 2010 à 21% en 2019 avec la 
forte croissance des coûts réseau et des 
surcharges EnR

Période 2019 – 2022 c’est l’inverse

C’est la partie électrons qui augmente 

en parallèle avec le prix du gaz de 30% à 68%
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37% 21%



Le prix du kWh électrique a monté entre 2010 et 2019 au 
point de devenir 

un des trois plus élevés d’Europe 
oBelgique prix moyen 28,6 c/kWh (TVAc), 24 c/kWh htva
oDanemark 28,7 c/kWh

oAllemagne 29c/kWh

o France autour de 16c/kWh

• Avant 2020 le prix des électrons avait peu monté

• Le prix de marché de l’électricité était stable entre 3 et 6 c/kWh
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❖Prix de l’électricité augmente fortement avec le pourcentage des EnRi
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Eurostat

France
0,16 EUR

Beaucoup d’intermittents Enri



Il existe une très forte 
corrélation entre le prix 
de l’électricité et la 
proportion 
d’intermittents dans 
l’EU
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Une forte 
évolution du prix à 
partir de 2013

• relation de cause à effet avec la croissance des 
renouvelables intermittents éolien et 
photovoltaïque EnRi
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Source https://www.febeg.be/node/2188

https://www.febeg.be/node/2188


On a une correlation de 91% depuis 2010 → 2020

• 2014 0,19 euros/kWh vers 0,28 euros/kWh en 2020 +47% (Donnée BXL)

• 2014  6.114 MW vers 11.636 MW en 2020 +90 % Données https://www.febeg.be/node/2188

• Correlation + 91% 
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https://www.febeg.be/node/2188


Après 2020…



La situation 
des tarifs en 
2023-2024
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Belgique : Prix mars 2024 33,5 c/kWh ~14 GW ENR
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TARIFS CWAPE 2024
RÉSIDENTIELS RÉSEAUX 
+ SURCHARGES HTVA

Total CWAPE ttc 17,4 c/kWh  (ORES)+

Surcharges réseau ttc 5,3 c/kWh 

électrons ttc 12/2013 10,8 c/kWh → 33,5 c/kWh Bruxelles

Gaz naturel 9 c/kWh

CEPULB Waterloo Factures d'énergie 12 avril 2024  Pierre KUNSCH © 31



Conclusion 1ère partie

• Le gaz est le moteur indispensable pour une transition électrique avec 
principalement des EnRi, pas de nucléaire et peu d’hydraulique et 
biomasse

• Dans de telles conditions les coûts ne feront qu’augmenter avec la 
proportion de EnRi dans le mix de production électrique, et avec eux 
la part de coûts réseaux et surcharges dans les tarifs du kWh

• Le prix de gaz augmente selon les circonstances géopolitiques
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2e partie La libéralisation du marché de 
l’électricité et la transition énergétique

La libéralisation du marché de l’électricité 
déploie toutes les conséquences négatives 
dans l’après covid avec l’explosion du prix 
marché de l’énergie dicté par le gaz naturel et 
les annonces de sortie du nucléaire comme 
source pilotable
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La libéralisation du marché de l’électricité dès 
2003/2007 
• Avant 2003/2007 monopole de la production d’électricité régulé par le 

CCEG (Comité de contrôle de l’électricité et du gaz)

• Producteurs privés Intercom Ebes Unerg réuni dans ELECTRABEL SA + SPE 
(devenu Luminus EDF)

Objectif de la libéralisation entamée par une Directive Européenne en 1996

Partager les tâches production-transport et distribution-fourniture pour créer 
la concurrence qui devrait réduire les prix aux consommateurs, développer 
les réseaux pour les échanges entre pays selon les règles du grand marché
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Eclatement 
des rôles pour 

la création 
d’un marché 

de l’électricité

Commission de Régulation de l’électricité et du gaz CREG
Au niveau régionaux VREG CWAPE BRUGEL

Source www.febeg.be

http://www.febeg.be/


Les 
différents 
métiers du 
marché de 
l’électricité
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ELIA GRT

Intercommunales 
GRD’s 

CREG
VREG CWAPE BRUGEL



Les producteurs et les fournisseurs et leur rôle 
dans la formation des prix  
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Producteurs achètent sur le 
marché Emission Trading 
System les droits d’émissions 
de CO2 pour les centrales 
fossiles. Ils touchent les prix 
garantis 

Les fournisseurs achètent 
l’électricité sur les bourses 
de l’électricité, les CV 
(éoliennes et PV BXL) ou les 
certificats de cogénération 
(VL) sur les marchés dédiés. 
Ils récupèrent les sommes 
sur les factures et paient aux 
autorités 



Les bourses de l’électricité et 
le prix de gros de l’électricité 

• Le fournisseur qui peut aussi être producteur est 
devenu un ‘trader’ comme pour les marchés de 
matières premières

• Dans le marché de l’électricité dont le réseau de 
transport européen constitue la colonne 
vertébrale il achète au meilleur prix 

• Avec  la croissance des renouvelables 
intermittents (EnRi) ce marché devient de plus en 
plus volatile, le prix de l’électricité dépend des 
conditions de production à travers les différents 
pays de l’UE 

• Le gaz et/ou le charbon est le régulateur du prix 
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Les prix de l’électricité ont tendance à s’égaliser 
https://www.rte-france.com/en/eco2mix/market-data
 

https://www.rte-france.com/en/eco2mix/market-data
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https://www.epexspot.com/en/market-
data?data_mode=map&modality=Auction&sub_modality=DayAhead&product=60&delivery_date=2022-04-
10&trading_date=2022-04-09 DES MARCHÉS EFFICIENTS ?

https://www.epexspot.com/en/market-data?data_mode=map&modality=Auction&sub_modality=DayAhead&product=60&delivery_date=2022-04-10&trading_date=2022-04-09
https://www.epexspot.com/en/market-data?data_mode=map&modality=Auction&sub_modality=DayAhead&product=60&delivery_date=2022-04-10&trading_date=2022-04-09
https://www.epexspot.com/en/market-data?data_mode=map&modality=Auction&sub_modality=DayAhead&product=60&delivery_date=2022-04-10&trading_date=2022-04-09
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https://selectra.info/energie/electricite/prix/marche-de-gros



Le prix de marché du kWhe
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https://app.electricitymaps.com/zone/CZ

https://app.electricitymaps.com/zone/CZ


Conclusions partielles 2e partie

La libéralisation du marché de l’électricité dans l’UE n’a pas réussi 
comme on le voit dans la situation actuelle

• Plus de dépendance au gaz naturel même dans les pays qui en utilisent peu 

• Pas de diminution des prix par la création d’une concurrence 

• Trop forte dépendance du réseau européen à des énergies intermittentes qui 
mettent en danger sa stabilité

• Abandon de sources pilotables dans l’optique illusoire de les remplacer par 
des renouvelables non pilotables 
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Pourquoi & Comment réformer le marché de 
l’électricité et la transition électrique ?

Pour limiter l’influence du gaz sur les prix et 

réduire leur volatilité ?
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La transition électrique est-elle en train d’échouer ?



À court terme 

• Ne pas se priver des moyens pilotables nucléaires pour éviter le retour 
en force du gaz et du charbon 

• Donc en Belgique abroger la loi de sortie du nucléaire de 2003
• Pour respecter les objectifs européens en émissions de CO2 ne pas 

construire de nouvelles centrales au gaz

• Arrêter le développement anarchique d’Eoliennes (OFF/ON)  
subsidiés par des fonds publics et répercuté dans vos factures

• Réserver le photovoltaïque à la seule autoconsommation non 
subsidiée 

• Accepter d’opérer un retour à la normale des prix du gaz naturel
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À moyen et long terme

• Réformer le marché européen de l’électricité 

• D’abord en abandonnant l’illusion du tout renouvelable devenu un 
enjeu financier pour les promoteurs EnRi et les marchés du gaz

• Ensuite en gardant une autonomie suffisante de production 
électrique dans chaque pays de l’UE et éviter de s’en remettre à un 
réseau fragilisé par trop d’électricité intermittente

• Enfin en changeant de vision : « Un marché électrique libéralisé et 
ouvert n’est pas compatible avec un système électrique fortement 
subsidié, car autrement non viable » 

               (Jacques Percebois Prof. MontPellier)
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Q&R
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L’effet d’aubaine des CV a produit des rendements indécents
LE SOIR 18-19 octobre 2014

Saturation du marché passif de 1,6 milliards 
€ pour la RW

Plus tard ils ont été titrisés au sein de la 
banque BNP Paribas Fortis

Des actions judiciaires sont encore en cours
en 2024

50
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Le compteur qui tourne à l’envers
Un mécanisme boule de neige pour les prix 

Source https://www.ores.be/particuliers-et-professionnels/tarif-prosumer
 Le compteur qui tourne à l’envers 

Avec 3,5 à 4 kWc on égalise +- besoins et production 3.500 kWh/an/ménage
Mais l’autoconsommation ne représente que 37,76%, on peut injecter 62,24 %

Et on prend 62,24 % depuis le réseau, donc compensation  
La facture tombe à zéro : on ne paie pas le prix des électrons - evtl majoré par la crise 
du gaz - mais pas non plus les coûts de réseau et les primes EnRi (qui augmentent avec 
la capacité PV installée) SERPENT QUI SE MORD LA QUEUE
Si on a installé plus que 3,5 kWc on peut augmenter sa consommation gratuitement 
par ex avec 5 KWc on peut consommer 5.000 kWh/an : on a 1.500 kWh/an gratuits
Qui paie? Si on a 10% de kWh impayés, le prix du kWh augmente de 10%, surcharge 
coûts réseau donc à charge des non prosumers
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Le compteur double flux

Source https://www.ores.be/particuliers-et-professionnels/tarif-
prosumer

 nouveau système : on paie la partie réseau 

Avec 3,5 kWc  on égalise +- besoins et production 3.500 kWh/an/ménage

Mais l’autoconsommation ne représente que 37,76%, on peut injecter 
62,24 %

Et on prend 62,24 % depuis le réseau, on paie au tarif réseau +- 15c/kWh  

Soit 0,15 euro/kWh*0,6224*3.500 = 327 euros/an ce qui correspond à 
327 euros/an/3,5 kWc=93,4 euros/kWc que l’on peut aussi payer comme 
forfait annuel
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